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Vurderingsmændenes udtalelser om fusionsplanen

Indledende bemærkninger

Kapitalejerne kan i enighed beslutte, at der ikke skal udarbejdes en udtalelse fra vurderingsmanden om fusionsplanen, jf. selskabslovens § 241, stk. 1.

Såfremt der er tale om en koncernintern, lodret fusion med moderselskabet som det fortsættende selskab, kan vurderingsberetningen undlades.

Efter den ny selskabslovs § 237, stk. 2, kan fusionsplanen fravælges, hvis det udelukkende er tale om en fusion af danske anpartsselskaber, og anpartshaverne er enige herom.

Vurderingsmandsudtalelse om fusionsplanen afgivet af uafhængig revisor

Til aktionærerne i AA A/S, CVR-nr. 11 22 33 44, og BB A/S, CVR-nr. 55 66 77 88
Indledning

Bestyrelserne i AA A/S og BB A/S har udpeget os som uvildige, sagkyndige vurderingsmænd i henhold til selskabslovens § 37, jf. § 241, i forbindelse med fusionen af AA A/S og BB A/S pr. 1. januar 2011 med AA A/S som det fortsættende selskab. Vi har accepteret opgaven og udarbejdet denne udtalelse om fusionsplanen i henhold til selskabslovens § 241.

Virksomhederne fusioneres på vilkår, der er fastsat af bestyrelserne. Bestyrelserne har ansvaret for de fastsatte vilkår, herunder aktiernes bytteforhold. 
Det er vores opgave som vurderingsmænd at udtale os om fusionsplanen, herunder hvorvidt vederlaget for aktierne i det ophørende selskab er rimeligt og sagligt begrundet.

Fusionsplanen
Bestyrelserne for AA A/S og BB A/S har den 10. oktober 2011 i henhold til selskabslovens § 237 og ikrafttrædelsesbekendtgørelsens § 28 udarbejdet en fusionsplan, om fusion af selskaberne AA A/S og BB A/S med AA A/S som det fortsættende selskab. Ved fusionen overdrages alle aktiver og forpligtelser i det ophørende selskab, BB A/S, til det fortsættende selskab, AA A/S. Fusionen vil hav regnskabsmæssig virkning fra 1. januar 2011.
Vederlaget for aktierne i det ophørende selskab
I henhold til fusionsplanen vederlægges aktionærerne i BB A/S således, at hvert aktiebeløb på nominelt X.XXX kr. i BB A/S ombyttes med et aktiebeløb på nominelt X.XXX kr. i AA A/S, der tilvejebringes ved en udvidelse af aktiekapitalen i AA A/S på X.XXX kr.

Bytteforholdet er af bestyrelsen i de fusionerede selskaber fastsat på grundlag af vurderede dagsværdier for selskaberne pr. 1. januar 2011:

	
	AA A/S

tkr.
	BB A/S

tkr.

	Egenkapital ifølge årsregnskab pr. 31. december 2010
	
	

	Merværdier som ikke er bogført
	
	

	Indre værdi herefter
	
	

	
	
	

	Aktiekapital
	
	

	Aktiernes kursværdi
	
	


Dagsværdierne er af bestyrelserne fastsat efter en forsigtig vurdering i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestemmelser og ved anvendelse af anerkendte værdiansættelsesmetoder. Værdiansættelser til dagsværdi, der i væsentligt omfang er baseret på indtjeningsprognoser, hviler på subjektive forventninger og skøn. Der er således iboende risici for, at ikke alle forudsætninger opfyldes, og at der indtræffer uforudsete begivenheder og hændelser, som medfører væsentlige afvigelser fra det forventede. Dette kan medføre væsentlige ændringer i de opgjorte værdier.
Der har ikke været særlige vanskeligheder ved vurderingen.
Det udførte arbejde

Vi har udført vores arbejde i overensstemmelse med den danske revisionsstandard om andre erklæringsopgaver med sikkerhed med henblik på at opnå høj grad af sikkerhed for vores konklusion. Arbejdet har omfattet en gennemgang af fusionsplanen i henhold til selskabslovens § 241. Selskabernes aktiver og forpligtelser fremgår af årsregnskabet for 2010 for henholdsvis AA A/S og BB A/S. Selskabernes årsregnskaber for 2010, der er forsynet med en revisionspåtegning uden forbehold og supplerende oplysninger, har indgået i grundlaget for vores arbejde. Ved vurderingen af virksomhedernes dagsværdi har vi taget stilling til, om de anvendte værdiansættelsesmetoder er passende efter omstændighederne, ligesom vi har vurderet rimeligheden af de forudsætninger, der ligger til grund for værdiansættelserne, samt testet de data, der er anvendt ved værdiansættelserne. Vi har endvidere foretaget undersøgelse af virksomhedernes økonomiske udvikling siden 1. januar 2011. Det er vores opfattelse, at det udførte arbejde giver et tilstrækkeligt grundlag for vores konklusion. 

Konklusion

Det er vores opfattelse, at den af selskabernes bestyrelser anvendte fremgangsmåde ved vurderingen af selskabernes dagsværdi og fastsættelsen af bytteforholdet er hensigtsmæssig. På det grundlag er det vores opfattelse, at vederlaget for aktierne i BB A/S er rimeligt og sagligt begrundet.

Aarhus N., den 10. oktober 2011
Videncentret for Landbrug
Lars Råd

Registeret revisor
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[image: image4.png]Videncentret for Landbrug er en taglig dattervirksomhed i Landbrug & Fedevarer.
Vi er partner i Dansk Landbrugsradgivning, der leverer uvildig radgivning
til landmaend, gartnere og andre kunder.
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